Raport privind administrarea a
Fondului Deschis de Investitii FD! ACTIVE DINAMIC
de catre
Societatea de Administrare de [nvestitii
SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA
pentru perioada 01.01.2018-30.06.2018

Fondul deschis de investitii "ACTIVE DINAMIC" este o societate civila fara personalitate juridica, constituita ca
un fond deschis de investitii in conformitate cu dispozitille generale ale Codului Civil {art. 1491 si urmatoarele) si
cu dispozitile QUG 32/2012, Legii 297/2004 si ale Regulamentul Reg.ASF nr.9/2014 privind constituirea si
functionarea fondurilor deschise de investitii, societatilor de investitii, societatilor de administrare si societatilor de
depozitare.Fondul cuprinde totalitatea contributiilor banesti ale membrilor semnatari ai acestui contract si ale
oricaror persoane fizice si juridice, printr-o oferta continua de titluri de participare, care evidentiaza drepturi de
proprietate la fond, cat si totalitatea activelor achizitionate prin investirea unor astfel de resurse sub forma unui
portofoliu diversificat de valori mobiliare, in vederea diminuarii riscului de portofoliu.

FDI Active Dinamic este inscris in Registrul CNVM cu nr.CSC06FDIR/400020 din data de 27.10.2004, atesat de
CNVM cu nr.104/17.02.2006.

Administrator:

SAl Swiss Capital Asset Management S.A., autorizata ca societate de administrare a investitiilor prin Decizia
C.N.V.M. nr.4551/28.10.1998 si inscris in Registrul ASF cu nr.PJRO5SAIR/400015/ 14.12.2004.

Auditorul Fondului este Expert Audit SRL, perscana juridica autorizata penfru a efectua audit financiar, cu
autorizatia CAFR nr,137/24.01.2002, si autorizatia ASF 418/2015, cu sediul social in str.Dobrogeanu Gherea,
nr.1, bL.E2, sc. A, ap.13, Tulcea

Depozitar

Depozitarul Fondului este Unicredit Bank, autorizata de C.N.V.M. prin Decizia nr. 66/16.11.2008.
Activitatea de depozitare s-a desfasurat in conditii optime, depozitarul UniCredit Bank prin profesionalismul si
renumele sau confera fonduiui credibilitate, confirmand autenticitatea situatiilor financiare ale fondului.

Distribuitor

Distributia de titluri de participare la fond se face de catre: societatea de administrare a fondului — SAI Swiss
Capital Asset Management SA la sediul sau social din Bd.Dacia nr.20, cladirea Romana Offices, etaj 4, sector 1,
Bucurest,

Strategia urmata de societatea de administrare a investitiilor pentru atingerea obiectivelor Fondului
Active Dinamic

FDI Active Dinamic este un fond de actiuni cotate la bursele de valori. Scopul Fondului consta in plasarea in
condttii de performanta cat mai ridicata a resurselor financiare ale investitorilor institutionali si a persoanelor
fizice, urmarind maximizarea profiturilor din investitiile in actiuni in conditiile unei administrari prudentiale.

Performantele obtinute in perioada 01.01.2018-30.06.2018. Evolutia valorii unitare a activului net (VUAN),
a numarului unitatilor de fond si a activului net (VAN)

In pericada 01.01.2018-30.06.2018, valoarea unitara a activului net (VUAN} al Fondului Active Dinamic a
inregistrat o evolutie pozitiva, astfel valoarea la data de 30.06.2018 fiind de 6.1364 Lei, comparativ cu 6.1146 Lei
la sfarsitul anului 2017.

informatii cu privire la veniturile din investitii, precum si alte venituri, venitul net, modificarea contului de capital

sunt evidentiate in situatiile finaciare semestriale intocmite in conformitate cu IFRS, atasate la prezentul raport.
Fondul nu distribuie dividende, castigul din plasamente regasindu-se in cresterea valorii unitatii de fond.

Numarul de unitafi de fond n circulatie la data de 30.06.2018 era de 3.090.948,8166 unitéfi de fond.



In perioada 01.01.2018 - 30.06.2018 nu au fost inregistrate subscrieri de unitati de fond. Volumul total al
rascumpararilor a fost de 6.301,3646 unitafi de fond in valoare de 41.385,34 Lei, comisionul de rascumparare
fiind in suma de 165,55 Lei.

La data de 30.06.2018, valoarea activului net era in valoare de 18.967.396,02 Lei, comparativ cu 18.938.583,23
Lei la sfarsitul anului 2017.

Structura portofoliului

La data de 30.06.2018 portofoliul de actiuni reprezenta 98.31% din activul total al fondului si era compus din 38
de emitenti.

SITUATIA ACTIVELOR FD] ACTIVE DINAMIC LA 30.06.2018

Valoare Pondere in activul total
VALOARE ACTIV TOTAL 19.162.941,22 100,00%
Valori mobiliare 18.840.021,64 98,315%
Depozite 322.142,23 1.681%
Conturi curente la banci 777.35 0,004%
Cei mai importanti 5 emitenti la data de 30.06.2018 sunt prezentati in tabelu! de mai jos:
) ] ) Pret Valoare I?onde_re
Descriere Simbol Cantitate curent curenta in Activ
LEI Fond
Saturn SA Alba lulia SATU 171676 12 2060112 10,75%
SIF Banat Crisana SIF1 608773 2.5300 1540195.69 8,03%
SIF Muntenia SIF4 1764984 0.7660 1351977.74 7,05%
Impact
Dezeloper&Contractor SA IMP 1447872 0.8800 1274127 .36 6,64%
Morgan Stanley&CO
International Ple MSBRDRO 200000 5.360265 1072053 5,59%

Urmatoarele tipuri de investitii nu au fost folosite deocamdata in procesul de administrare a fondului deschis de
investitii ACTIVE DINAMIC: obligatiuni sau alte titluri de credit tranzactionabile emise sau garantate de autoritifi
ale administratiei publice locale si bilete a ordin/cambii. Fondul nu a investit in instrumente de tipul Total Return
Swap si nu a utilizat operatiuni de fintantare prin instrumente financiare (SFT).

In perioada vizata nu au fost operate modificari in continutul documentelor fondului.

Obiectivele de investitii

Pentru perioada urmatoare politica noastra de investitii se va axa cu precadere pe mentinerea unui grad de risc
mediu concomitent cu asigurarea unui coeficient de lichiditate ridicat.Fondul ACTIVE DINAMIC, va fi capabil sa
atraga in continuare atentia investitorilor dornici de a efectua plasamente financiare pe termen mediu si lung in
conditii de performanta ridicate.

ANEXE

Prezentul raport este completat de:

Anexa 1-Situatia activelor si obligatilor Fondului la data de 30.06.2018;
Anexa 2-Situatia detaliata a investitiilor la data de 30.06.2018

Anexa 3 — Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor la data de 30.06.2018
Anexa 4 - Situatia veniturilor si cheltuielilor la 30.06.2018
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Anexa 1 - Situatia activelor si a obligatiilor Fondului fa 30 lunie 2018

Denumire element

Inceputul
perioadei de
raporiare

31-Dec-17

Sfarsitul
perioadei de
raportare

30-Jun-18

Diferente

% din activul

%din activul
total

valuta

lei

% din activul

%din activul
tatal

valuta

lei

Total active

nat
101.03%

100.00%

19,133,815.98

1
101.03%

100.00%

19,162,941.22

29,125.24

Valori mobiliare si instrumente
ale pietei monetare

98.95%

97.94%

j=

18,739,264.30

83.57%

82.72%

15,850,943.28

-2,888,320.32

1.1

Valori mebillare si instrumente
ale pietei monetare admise
sau franzactionate pe o piata
reglementata sau un sisitem
alternativ de tranzactionare
din Romania, din care

£6.49%

85.61%

o

16,379,633.22

83.57%

82.72%

15,850,943.97

-528,689.25

actiuni

86.49%

85.61%

Q

16,379,633.22

83.57%

B2.72%

15,850,943.97

-528,689.25

alte valori mobiliare
asimilate acestora {cu
menticnarea fiecarei
categorii)

0.00%

0.00%

0.00

0.00%

0.00%

0.00

0.00

obligatiuni (pe categorii de
emitent)

0.00%

0.00%

0.00

0.00%

0.00%

0.00

0.00

alte titluri de creanta (cu
mentionarea pe tipuri si pe
categorii de emitent)

0.00%

0.00%

0.00

0.00%

0.00%

0.00

0.00

alte valori mobiliare,
instrumente ale pietei
monetare (pe categorii)

0.00%

0.00%

0.00

0.00%

0.00%

0.00

0.00

1.2

Valori mobiliare si instrumente
ale pietei monetare admise
sau tranzactionate pe o piata
reglementata sau un sistem
aliernativ de tranzactionare
dintr-un stat membru, din
care:

0.00%

0.00%

0.00

0.00%

0.00%

0.00

0.00

1.2.1

actiuni

0.00%

0.00%

0.00

0.00%

0.00%

0.00

0.00

122

alte valori mobiliare
asimilate acestora (cu
menticnarea fiecarei
categorii)

0.00%

0.00%

0.00

0.00%

0.00%

0.00

0.00

1.2.3

obligatiuni (pe categorii de
emitent)

0.00%

0.00%

0.00

0.00%

0.00%

0.00

1.2.4

alte titluri de creanta {cu
mentionarea pe tipuri si pe
categorii de emitent)

0.00%

0.00%

0.00

0.00%

0.00%

0.00

128

alte valori mobiliare,
instrumente afe pietei
monetare {pe categorii}

0.00%

0.00%

0.00

0.00%

0.00%

0.00

1.3

Valor mabiliare si instrumente
ale pietei monetare admise fa
cota ofictala a unei burse dintr
un stat tert sau negociate pe
0 alta piata reglementata sau
un sistem alternativ de
franzactionare dintr-un stat
tert, care opereaza in moed
regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului aprobata
de ASF, din care:

0.00%

0.00%

0.00

0.00%

0.00%

0.00

1.3.1

aeotiuni

0.00%

0.00%

0.00

0.00%

0.00%

0.00

1.3.2

alte valori mobiliare
asimilate acestora (cu
mentionarea fiecarei
categorii de emitent}

0.00%

0.00%

0.00

0.00%

0.00%

0.00

1.3.3

obligatiuni {pe categorii de
emitent)

0.00%

0.00%

0.00

0.00%

0.00%

0.00

134

alte titluri de creanta (cu
mentionarea pe tipuri si pe
categorii de emitent)

0.00%

0.00%

0.00

0.00%

0.00%

0.00

1.3.5

alte titluri de creanta {cu
mentionarea pe tipuri si pe
categornil de emitent)

0.00%

0.00%

0.00

0.00%

0.00%

0.00

136

alte valori mobiliare,
instrumente ale pietei
monetare (pe categorii)

0.00%

0.00%

0.00

0.00%

0.00%

0.00

Valori mobiliare nou emise

0.00%

0.00%

0.00

0.00%

0.00%

0.00




Denumire element

Inceputut
perioadei de
raportare

31-Dec-17

Sfarsitul
pericadei de
raportare

30-Jun-18

Diferente

% din activul
net

% din activul
total

valuta

lei

% din activul
net

% din activul
{otal

valuta

lei

Adte valori mobiliare si
instrumente ale pietei
monetare mentionate la art.
83 (1} 1it. a) din O.U.G. nr.
32/2012, din care:

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00

3.1

valori mobiliare (pe
categorii si pe tipuri de
emitent)

0.00%

0.00%

0.00

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00

32

instrumente ale pietei
monetare {pe categorii)

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00%

0.00%

0.00

0.00

© 0.00

Produse structurate admise
sau tranzactionate pe o
piata reglementata sau un
sistem alternativ de
franzactionare, din care;

12.468%

12.33%

0.00

2,359,631.08

15.76%

15.60%

0.00

2,989,077.67

629,446.59

4.1

Produse structurate admise
sau tranzactionate pe o
piata reglementata sau un
sistem alternativ de
tranzactionare din
Romartia:

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00

4.2

Produse structurate admise
sau tranzactionate pe o
piata reglementata sau un
sistern alternativ de
tranzactionare dintr-un stat
membru

12.46%

12.33%

0.00

2,359,631.08

15.76%

16.60%

0.00

2,989,077.67

629,446.59

4.3

Produse structurate admise
sau franzactiohate pe o
piata reglementata sau un
sistem alternativ de
tranzactionare dintr-un stat
tert

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00

Depozite bancare, din care:

4.37%

4.33%

0.00

827,606.92

1.70%

1.68%

Q.00

322,142.23

-605,463.69

5.1

depozite bancare
constituite la institutii de
credit din Romania

4.37%

4,33%

Q.00

827,605.92

1.70%

1.68%

0.00

322,142.23

-505,463.69

5.1

depozite bancare
constituite la institutii de
credit dintr-un stat membyu

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00

5.1

depozite bancare
constituite la institutii de
credit dintr-un stat
nemembru

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00

Instrumente financiare
derivale tranzactionate pe o
plata reglementata:

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00

6.1

instrumente financiare
derivate tranzactionate pe o
piata reglementata din
Romania, pe categorii

0.00%

0.00%

0.00

.00

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00

6.2

instrumente financiare
derivate tranzactionate pe o
piata reglementata dintr-un
stat membru, pe categorii

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00

6.3

instrumente financiare
derivate tranzactionate pe o
piata reglementata dintr-un
stat tert, pe categorii

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00

6.4

instrumente financiare
derivate negociate in afara
pietelor reglementate, pe
categorii de instrumente

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00

Conturi curente si numerar

0.00%

0.00%

197.56

777.38

0.00%

0.00%

197.56

777.35

-0.03




Inceputul Sfarsitul
Denumire element perioadei de 31-Dec-17 perigadei de 30-Jun-18 Diferente
raporiare raportare
Instrumente ale pietei
monetare, altele decat cele
franzactionate pe o piata
& [reglementata, conform art. 82 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
lit. g) din O.U.G, nr. 32/2012-
Contracte de tip repo pe fitluri
de valoare
Titluri de participare ale
9 AOPCIOPCVM 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
10 a‘:‘aﬁ’t‘de sau ate drepturi de 0.00% 0.00%| 0.00 0.00 0.00% 0.00%|  0.00 0.00 0.00
1 Z'”“”'s”p"” pentru oparatiuni 0.00% 0.00%| 0.00 0.00 0.00% 0.00%| 0.0 0.00 0.00
e report
Alte active {sume in tranzit,
12 [sume la distribuiteri, sume la -2.29% 2.27% 0.00 -433,831.62 0.00% 0.00% 0.00 0.00 433,831.62
SSIF, etc.)
12.1 fsume in tranzit 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% Q.00 0.00 0.00
12.2 [ sume la distribuiteri 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
12.3 |sume la SSIF 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
12.4 |sume in curs de rezolvare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
12.5 |sume in curs de decontare -2.29% -2.27% 0.00 -433,831.62 0.00% 0.00% 0.00 0.00 -433,831.62
12.6 |sume de alccat 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
Il [Total abligatii 1.03% 1.02% 0.00 195,232.75 1.03% 1.02% 0.00 195,545,20 312.45
Cheituieli pentru plata o o o o
1 comisioanelor datorate SAI 1.01% 1.00% 0.00 190,439.49 1.01% 1.00% 0.00 190,814.37 374.88
Cheltuieli pentru plata
2 |comisioanelor datorate 0.02% 0.02% 0.00 3,315.26 0.02% 0.02% 0.00 3,250.83 -64.43
depozitaruiui si custadelui
3 |Cheltuieli cu comisicanele 0.00% 0.00%] 0.0 0.00 0.00% 0.00%| 000 0.00 0.00
datorate intermediarilor
4 [|Cheltuieli cu comisioanele de 0.00% 0.00%| 0.00 0.00 0.00% 0.00%| 0.00 0.00 0.00
rulaj si alte servicii bancare
5 |Cheltuieli cu dobanzile 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
6 |Cheltuieli de emisiune 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
Cheltuieli cu plata
7 |comisioanelorftarifelor 0.01% 0.01% 0.00 1,478.00 0.01% 0.01% 0.00 1,480.00 2.00
datorate ASF
8 |Cheltuieli cu auditul financiar 0.00% 0.00% 0.00 0 0.00% 0.00% 0.00 0 0.00
S |Alte chelivieli aprobate 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
10 |Rascumparari de platit 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
Il |Valoarea activului net {I-1Il) ‘ - 0.00{ 18,638,583.23 0.00] 18,967,396.02 28,812.79
SITUATIA VALCRII UNITARE A ACTIVULUI NET
Denumire element Pericada curenta Perivada corespunzatoare a anului precedent Diferente curent - precedent
Valoare activ net 18,967,396.02 18,938,583.23 28,812.79
Numar unitati fond in circulatie 3,080,948.8166 3,097,250.1812 -6,301.36
Valoare unitara a activului net 6.1364 6.1146 0.02

SAl Swiss Capital Asset Manage
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